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Новости 
• ОАО "Газпром" планирует в октябре начать размещение евробондов 
объемом до 1,4 млрд евро. Как сообщалось ранее, "Газпром" назначил 
Citi и Societe Generale организаторами предстоящего выпуска евробондов.

• ТНК -ВР назначила Credit Suisse и UBS организаторами предстоящего 
выпуска евробондов. 

•  Агентство Moody's Investors Service присвоило предварительный 
рейтинг (P)Baa2 планируемому выпуску еврооблигаций ТНК-ВР, который 
будет размещен в рамках программы по выпуску обеспеченного 
гарантией долга общим объемом $8 млрд. 

Корпоративные и муниципальные облигации 
 

Рынок корпоративных облигаций не показал единого движения 
котировок, однако, даже не смотря на отсутствие поддержки со стороны 
рынка ОФЗ, ряд бумаг первого и второго эшелонов несколько увеличился 
в цене. Спрос на рублевую ликвидность постепенно снижается, но 
довольно низкими темпами, и ставки  МБК все еще остаются на высоких 
уровнях - 6-7%, поэтому преобладали продажи в секторе бумаг с низким 
кредитным качеством. В преддверии размещений в выпусках 
Россельхозбанка и Газпромбанка так же наблюдались продажи.  

На внебиржевом рынке состоялось размещение дебютного 
облигационного займа "Национальный капитал" на сумму 3 млрд руб. 
Ставка первого и второго купонов определена эмитентом на уровне 9,5% 
годовых. По облигациям предусмотрена годовая оферта. 

На рынке суверенных еврооблигаций главной новостью стало 
объявление ТНК-BP  о предстоящем размещении двух выпусков 
еврооблигаций на сумму порядка $1 млрд, в результате чего 
обращающиеся бумаги компании стали дешеветь. К концу дня на фоне 
роста цен на US Treasures, из-за окрепшей уверенности инвесторов о еще 
одном снижении ставки ФРС в октябре стали расти и российские долговые 
обязательства, причем спред Россия-30 сократился до 120–121 б.  

Некоторая стабилизация на внешних рынках и улучшение внутренней 
конъюнктуры на денежном рынке дает повод считать, что в ближайшее 
время долговой рынок стабилизируется и инвесторы начнут возвращаться 
к активным покупкам.  

 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск Купон, Событие 
Объем, млн. 
руб. 

03 Россия, 46012 7,03 281,2 
 Санкт-Петербург, 26002 5,48 43,8 
 СЗТелек2об 7,48 11,22 
 АСПЭК-01 29,92 44,88 
 МаирИнв-03 55,6 111,2 
 ХайлендГФ1 31,79 23,8425 
 ЦНТ-03 обл 24,31 17,017 

04 БанкСОЮЗ02 41,96 83,92 
 ОГК-5 об-1 37,4 187 
 УБРиР-ф 02 25,55 25,55 
 ЕПК-1 46,62 46,62  

 
Индекс корпоративных 
облигаций ММВБ (RCBI) 
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Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 24,9093 0,0309

RUR/EUR 35,3712 -0,0731

EUR/USD 1,4149 -0,0122

изм. б.п.
RCBI 99,32 -2,00

MIACR 1 день, % 6,92 -100,00

Москва 39, YTM % год. 6,66 9,00

RUS30, YTM % год. 5,74 -5,00

UST10, YTM % год. 4,53 -3,00

Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 580,5 2,31

по Москве 435,1 3,45

Депозиты банков 103,2 55,19

Объем торгов, млн. руб. изм.%
Биржа 2 077 4,30

РПС 5 501 -40,93

ОФЗ 1 167 682,87  
Курсы валют 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ДЗ-Фин -1 15,19 97,8 39,18 234 1 363 332 1 8,67
МоскомцБ-3 9,55 99 24,79 2 080 990 1 3,23
МКБ 03обл 12,65 96,9 26,03 992 11 267 220 2 3,09
СевСтАвто 6,68 103 14,9 842 10 300 1 2,99
РОСБАНК-1 16,03 99,75 4,22 815 149 215 3 2,31
СатурнНПО2 13,06 97,97 14,18 689 454 534 2 2,16
АдаманФ2об 12,77 99 12,33 961 99 000 1 2,06
Петрокомб2 9,28 98,99 7,68 699 4 949 500 1 2,05
КБРенКап-1 10,7 100 8,02 882 200 000 1 2,04
Аркада-02 15,17 98,68 14,95 507 11 888 966 1 1,94

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ОМЗ - 4 об 21,56 76 0 513 1 520 1 -9,42 
МахеевФин1 17,82 97 39,43 975 970 000 1 -3,00 
КриогенФ 1 15,53 97,5 32,22 805 6 032 000 4 -2,50 
ВикторияФ2 13,16 96,25 12,53 868 3 408 580 7 -2,44 
Патэрсон 1 15,34 96,97 3,29 807 141 623 106 41 -2,15 
РусьБанк-2 12,65 97,7 10,67 874 4 887 000 2 -2,01 
НИКОСХИМ 2 14,4 96,01 14,49 688 33 604 1 -2,00 
Апт36и6 об 12,38 96,7 24,66 637 11 604 1 -1,90 
НИТОЛ 02 13,21 98 33,8 805 73 512 502 29 -1,51 
ТомскАдм 1 10,6 97,88 8,31 961 7 833 200 4 -1,48  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МОИТК-02 9,2 99,99 1,72 1 271 194 980 500 1 1,00
СвязьБанк1 19,58 98 20,47 122 172 344 900 3 0,49
Патэрсон 1 15,34 96,97 3,29 807 141 623 106 41 -2,15 
НИТОЛ 02 13,21 98 33,8 805 73 512 502 29 -1,51 
Возрожд 01 8,91 100,49 6,62 883 70 780 131 19 -0,31 
УралЛЦ-01 23,62 99,35 50,41 757 59 543 000 15 0,35
ГАЗПРОМ А4 7,05 102,75 10,81 862 57 852 387 34 0,34
ГАЗПРОМ А4 7,05 102,75 10,81 862 57 852 387 34 0,34
ЦентрТел-4 8,7 109 16,26 689 48 915 250 10 0,00
УРСАБанк 3 10,97 98,35 30,77 611 35 499 000 2 -0,12  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЛенОбл-3об 10,39 110 37,33 2 621 9 405 000 1 7,84
КОМИ 7в об 7,29 107,65 36,16 2 243 9 419 375 1 7,27
УФА-2006об 8,57 100 23,48 808 23 000 1 2,03
Мос.обл.5в 7,17 106,64 0 910 49 341 795 27 1,47
Уфа-2004об 8,93 100,8 32,69 245 1 008 1 0,80
МГор44-об 6,62 108,3 27,4 2 822 35 674 035 9 0,64
БелгОб 3об 8,65 99,99 11,02 1 135 1 000 1 0,49
ЯрОбл-07 8,05 99,6 0 910 4 589 720 2 0,40
КостромОб4 8,54 101,16 6,33 161 6 774 462 6 0,26
СамарОбл 3 7,58 100,75 9,79 1 409 7 322 202 5 0,20

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ВолгогрОб4 8,71 98,5 30,43 1 687 985 000 1 -6,22 
КОМИ 8в об 8,67 93 5,92 2 984 29 160 000 2 -4,12 
Чувашия-06 8,6 97,3 15,8 1 659 973 000 1 -1,52 
ТомскАдм 1 10,6 97,88 8,31 961 7 833 200 4 -1,48 
ИРКУТ-03об 8,42 101,25 2,87 1 080 10 126 668 10 -0,64 
Мос.обл.4в 6,83 106,35 21,1 567 2 006 181 5 -0,61 
МГор47-об 6,25 104,4 18,09 574 5 220 000 1 -0,57 
МГор39-об 6,66 108,01 20 2484 2 174 283 5 -0,45 
НижгорОбл2 7,69 101,3 33,28 397 810 400 1 -0,05 
ВоронежОб2 8,35 105,95 35,18 625 8 269 398 6 -0,05  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Мос.обл.5в 7,17 106,64 0 910 49 341 795 27 1,47
МГор44-об 6,62 108,3 27,4 2822 35 674 035 9 0,64
КОМИ 8в об 8,67 93 5,92 2984 29 160 000 2 -4,12 
ЯрОбл-06 8,07 98,6 34,18 1295 24 650 000 1 0,07
ИРКУТ-03об 8,42 101,25 2,87 1080 10 126 668 10 -0,64 
КОМИ 7в об 7,29 107,65 36,16 2243 9 419 375 1 7,27
ЛенОбл-3об 10,39 110 37,33 2621 9 405 000 1 7,84
ВоронежОб2 8,35 105,95 35,18 625 8 269 398 6 -0,05 
ТомскАдм 1 10,6 97,88 8,31 961 7 833 200 4 -1,48 
СамарОбл 3 7,58 100,75 9,79 1409 7 322 202 5 0,20  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (02.10.2007) 

 
Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 101,30 28,61 0 8,45 0 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 100,25 3,22 0 8,38 0 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 109,00 16,26 0 8,7 48 915 250 21.08.2009
ЮТК-03 об. 99,92 52,56 0 15,38 0 10.10.2009 09.10.2007
ЮТК-04 об. 100,62 4,11 0 9,88 0 09.12.2009
СЗТелек4об 97,75 4,22 0 9,17 0 08.12.2011
ВлгТлкВТ-4 99,93 4,60 0 8,27 0 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 97,95 11,87 -0,36 8,09 4 684 800 27.01.2011
КИТФинБанк 99,00 29,04 0,66 10,55 866 104 18.12.2008
МКБ 02обл 99,70 33,34 -0,28 14,04 1 988 400 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 99,75 23,73 0 9,58 8 905 680 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 99,00 8,82 0,2 8,37 707 296 16.02.2011
УРСАБанк 5 100,00 44,33 -0,21 10,37 11 770 404 18.10.2011
РусСтанд-8 95,50 37,29 0 13,41 0 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 97,90 3,11 0 12,31 0 16.09.2010 18.09.2008

ГАЗПРОМ А4 102,40 10,81 0,34 7,05 57 852 387 10.02.2010
НГК ИТЕРА 99,70 31,25 0,08 11,13 9 064 047 07.12.2007
РуссНефть1 89,00 27,62 -1,09 22,12 3 691 505 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 97,46 8,07 0,55 12,36 10 287 800 01.09.2008
Лукойл4обл 100,25 22,30 0,4 7,4 29 042 698 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 99,25 29,15 0,15 7,3 389 702 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 99,50 8,12 0,75 7,31 30 050 481 12.02.2014

Апт36и6 об 98,57 24,66 -1,9 12,38 11 604 30.06.2009
ДиксиФин-1 94,90 3,04 0 11,37 0 17.03.2011
Евросеть-2 98,50 33,42 0,1 19,41 24 978 908 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 96,50 9,77 0,78 11,31 19 646 250 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 97,00 22,01 -0,05 9,29 11 639 000 14.06.2012 17.06.2010
ВикторияФ2 98,66 12,53 -2,44 13,16 3 408 580 16.02.2010
ПятерочФ 2 104,05 37,96 0 8,13 9 885 580 14.12.2010

Мечел  2об 101,40 23,93 -0,03 7,97 5 656 002 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,30 2,17 0 8,12 0 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 100,50 27,07 0,52 8,12 1 010 16.06.2010 18.06.2008
ТМК-02 обл 99,70 1,46 0 7,97 0 24.03.2009
Кокс 02 99,50 2,86 -0,52 9,38 9 101 224 15.03.2012 18.03.2010
МаксиГ 01 99,00 7,29 0 16,97 0 12.03.2009 17.03.2008
ЧТПЗ 01об 102,54 42,16 -0,04 7,9 5 970 349 16.06.2010 18.06.2008

АВТОВАЗ об 101,90 1,32 0 -1,17 0 13.08.2008
ГАЗФин 01 99,50 11,40 0,1 9,81 7 267 628 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 101,90 2,87 -0,64 8,42 10 126 668 16.09.2010
УралВагЗФ2 99,85 46,37 0 84,19 0 05.10.2010 03.10.2007
СевСтАвто 100,01 14,90 2,99 6,68 10 300 21.01.2010
ОМЗ-5 об 102,69 6,75 0 7,4 0 30.08.2011 01.09.2009

Башкирэн3в 100,00 1,36 0 8,56 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 101,25 19,97 0,44 7,71 5 629 284 29.06.2011
Мосэнерго2 99,80 6,92 -0,01 7,85 834 261 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 101,50 22,15 0,44 7,58 34 706 146 22.06.2010
Ленэнерго3 97,90 35,16 0,05 8,76 4 619 322 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 99,70 23,47 0,1 7,43 2 029 830 01.12.2009

ОГК-5 об-1 98,7 36,99 0 8,39 0 29.09.2011 01.10.2009
МГор39-об 108,50 20,00 -0,45 6,66 2 174 283 21.07.2014
МГор44-об 107,61 27,40 0,64 6,62 35 674 035 24.06.2015
Мос.обл.5в 105,10 0,00 1,47 7,17 49 341 795 30.03.2010
Мос.обл.6в 105,10 39,70 0,19 7,41 6 417 995 19.04.2011
НовсибО-05 100,55 3,26 0 7,75 502 750 15.12.2009
СамарОбл 3 100,55 9,79 0,2 7,58 7 322 202 11.08.2011
НижгорОбл3 102,00 37,90 0 7,6 0 20.10.2011
ЯрОбл-07 99,20 0,00 0,4 8,05 4 589 720 30.03.2010
Мос.обл.7в 102,85 35,07 0,15 7,55 2 102 16.04.2014

Металлургия

Машиностроение

Энергетика

Телекоммуникации

Банки

Нефть и газ

Торговля

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 
 
Котировки  долгосрочных  выпусков облигаций федерального займа во вторник двигались  без  единой  тенденции, 
при этом активность торгов наиболее ликвидными выпусками была низкой. Торговый день был примерно такой же 
день, как и  предыдущий:  не  очень  высокая активность и в течение дня, и к закрытию, минимальные  отклонения  
котировок. Средневзвешенная цена ОФЗ 46018 с погашением в 2021 году выросла во вторник на 0,09 процентного 
пункта - до 110,50% от номинала, объем торгов -  27,625  млн. рублей. Котировки  ОФЗ  46020  с  погашением  в  
2036  году  снизились  на  0,15 процентного пункта и составили 101,50% от номинала, объем сделок  -  10,150  млн. 
рублей.  Выпуск ОФЗ 25061 с погашением в 2010 году, не изменившийся в  цене,  второй день подряд стал лидером 
по объему торгов - 893,970 млн рублей. Средневзвешенная доходность рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД 2 октября не 
изменилась и составила 6,53% годовых. Общий объем торгов на вторичном рынке  рублевых  госбумаг  во  вторник  
был выше, чем накануне, и составил 1,167 млрд рублей, при  этом  его  большая  часть была сосредоточена лишь в 
одной серии. В понедельник объем был равен 483,619 млн. рублей. На вторичном рынке облигаций Банка России  
была  совершена  одна  сделка  с выпуском 04003-7 на 49,993 млн рублей при доходности 4,75% 
годовых

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР04001-7 0 0 3,15 18.10.2007 16 0 0 0 0

ОБР04002-7 99,0634 0,01 4,79 15.01.2008 105 2 1 981 0 0

ОБР 04003 0 0 0,06 22.09.2009 721 0 0 0 0

ОФЗ 25057 0 0 6,13 20.01.2010 841 0 0 13,99 18,45 24.10.2007

ОФЗ 25058 100,4 0,16 5,71 30.04.2008 211 4 79 099 510 10,7 15,71 31.10.2007

ОФЗ 25059 99,5 -0,02 6,42 19.01.2011 1205 2 94 525 000 11,53 15,21 24.10.2007

ОФЗ 25060 99,7 -0,01 6,14 29.04.2009 575 3 2 989 9,85 14,46 31.10.2007

ОФЗ 25061 99 0 6,37 05.05.2010 946 59 893 970 005 8,74 14,46 07.11.2007

ОФЗ 26176 0 0 24,8 20.11.2007 49 0 0 17,26 19,95 20.11.2007

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 415 0 0 17,15 19,95 22.11.2007

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 780 0 0 17,1 19,95 23.11.2007

ОФЗ 26198 0 0 6,23 02.11.2012 1858 0 0 54,58 60 04.11.2007

ОФЗ 26199 99,05 -0,7 6,48 11.07.2012 1744 1 991 12,7 15,21 17.10.2007

ОФЗ 27026 0 0 6,39 11.03.2009 526 0 0 3,84 17,45 12.12.2007

ОФЗ 28002 102 0,05 5,44 12.03.2008 162 1 1 020 5,48 49,86 12.03.2008

ОФЗ 28003 0 0 5,05 16.04.2008 197 0 0 45,75 49,86 17.10.2007

ОФЗ 28004 0 0 4,99 13.05.2009 589 0 0 38,08 49,86 14.11.2007

ОФЗ 28005 0 0 5,1 03.06.2009 610 0 0 32,33 49,86 05.12.2007

ОФЗ 46001 0 0 5,81 10.09.2008 344 0 0 2,74 12,47 12.12.2007

ОФЗ 46002 109,4999 0,32 5,93 08.08.2012 1772 1 1 095 11,84 44,88 13.02.2008

ОФЗ 46003 108,5 -0,73 6,03 14.07.2010 1016 1 130 200 20,82 49,86 16.01.2008

ОФЗ 46005 48,25 0,52 7,14 09.01.2019 4117 2 1 978 325 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,42 17.05.2028 7533 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 88 -0,06 6,97 20.08.2025 6532 1 880 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,31 05.09.2029 8009 0 0 7,01 7,03 03.10.2007

ОФЗ 46014 0 0 6,15 29.08.2018 3984 0 0 4,93 44,88 12.03.2008

ОФЗ 46017 106,1 0,09 6,34 03.08.2016 3228 14 59 376 560 11,18 21,19 14.11.2007

ОФЗ 46018 110,5 0 6,51 24.11.2021 5167 2 27 624 979 4,93 22,44 12.12.2007

ОФЗ 46019 60,15 -1,07 7,13 20.03.2019 4187 3 2 418 0 0 02.04.2008

ОФЗ 46020 101,5 -0,2 6,89 06.02.2036 10354 1 10 150 000 9,08 34,41 13.02.2008

ОФЗ 46021 98,05 -0,41 6,67 08.08.2018 3963 2 2 957 8,43 37,4 20.02.2008

ОФЗ 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4047 0 0 68,16 77,29 14.11.2007

ОФЗ 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4081 0 0 60,94 77,29 14.11.2007

ОФЗ 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4089 0 0 59,24 77,29 14.11.2007
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона 
о финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 
 


